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Femdrsoversigt

i 1.000 kr.

Resultatopggrelse
Bruttopraemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Resultat af genforsikring (-= netto omkostr
Forsikringsteknisk resultat

Resultat af investeringsvirksomhed efter
overfgrsel af forsikringsteknisk rente
Arets resultat

Aflgbsresultat brutto

Aflgbsresultat f.e.r.

Aktiver og pasiver pr.
Forsikringsaktiver
Forsikringsmaessige hensaettelser
Egenkapital ultimo

Aktiver i alt

Nggletal
Erstatningsprocent
Omkostningsprocent

Netto genforsikringsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
Egenkapitalforrentning
Solvensdaekning

2005
427.705
225.332
152.161
-19.823

31.313

14.157
33.232
18.566
17.177

31.12.2005
76.930
204.223
207.584
465.393

2005
52,98%
36,28%
4,63%
93,89%
92,69%
13,98%
17,14%
2,42

2004
437.379
247.863
176.804

10.860
26.277

7.312
25.716
2.446
12.327

31.12.2004
92.443
248.196
180.104
488.209

2004
56,80%
41,32%
-2,48%
95,63%
94,03%
2,61%
10,21%
2,42

2003
344.740
164.162
128.512

9.464

18.664

8.000
14.825
4,352
4.948

31.12.2003
56.194
184.501
153.202
341.701

2003
48,12%
37,39%
-2,75%
82,76%
81,95%
4,15%
9,91%
2,82

2002
364.115
184.919
135.515

3.067

18.230

12.407
16.023
-1.045

7.392

31.12.2002
64.319
193.542
145.877
341.284

2002
51,57%
37,99%
-0,84%
88,73%
87,48%
-1,27%
11,14%

2,88

2001
370.989
195.569
154.624
-13.960

6.888

7.363
3.705
-3.208
7.749

31.12.2001
34.081
162.867
141.854
330.598

2001
52,47%
41,70%
3,76%
97,93%
96,30%
-3,76%
2,58%
2,80

Regnskabspraksis er eendret for 2005 i overensstemmelse med Finanstilsynets nye regnskabsbekendtggrelse.
Hoved - og nggletal for 2001-2003 er ikke tilpasset ny regnskabspraksis. For 2004 er der sket en

reklasifikation og tilpasning til opstillingsform



LEDELSESBERETNING FOR 2005

Om Europiske

Det primaere forretningsomrade hos Europaeiske Rejseforsikring A/S er salg af rejseforsikringer.
Langt de fleste rejseforsikringer saelges enten som gang-til-gang forsikringer eller som
arsrejseforsikringer i forbindelse med vores kunders ferierejse, forretningsrejse eller
udstationering. Vi tilbyder vores kunder 24-timers assistance, daekninger af skader og relateret
lokal service overalt i verden.

Vores vision er at levere Danmarks bedste kvalitet til en konkurrencedygtig pris. Derfor satser vi pd
en effektiv organisation med professionelle medarbejdere, som tager udgangspunkt i kundernes
behov for sikkerhed og tryghed.

Europeeiskes netvaerk

I mere end 80 3r har et meget udviklet internationalt netvaerk vaeret Europaeiskes baerende
fundament - et fundament som Igbende justeres og udbygges i takt med udviklingen pd
rejsemarkedet og i overensstemmelse med de rejsendes behov og gnsker. Vores styrke er, at
Europzeiske er medejer eller og kontrollerer alle vaesentlige elementer i netvaerket og derved er i
stand til direkte at sikre kvaliteten i vores assistance.

Europeiskes AlarmCentral, Euro-Alarm

Euro-Alarm er Europaeiskes egen AlarmCentral, som er dggnbemandet med internationalt
orienterede multisprogede sagsbehandlere og laeger, som sikrer vores kunder den bedst mulige
service fgr, under og efter rejsen. Euro-Alarm har indgdende kendskab til behandlings- og
hospitalsstandarder over hele verden gennem Information Service Center (ISC). ISC er en
leverandgrdatabase udviklet og vedligeholdt af Euro-Alarm. Disse oplysninger kontrolleres Igbende
ved besgg pa hospitaler og hos praktiserende laeger m.v. Databasen indeholder med udgangen af
2005 over 65.000 medicinske leverandgrer.

I Euro-Alarm er der etableret en dansk laegevagt. Dette betyder, at Europaeiskes kunder under
rejsen - 24 timer i dggnet, 365 dage om aret - kan ringe til Europaeiskes danske lsegevagt med
spgrgsmal om f. eks. medicin og behandling ordineret af behandlende lzege p8 opholdsstedet. Den
rejsende kan pa den made tage en dansk la2age med pa rejsen eller udstationeringen.

Europeiskes internationale ServiceKontorer, Euro-Centre

Europaiskes udenlandske ServiceKontorer udggr netveerkets lokale forankring. ServiceKontorerne
er indgangen til de regionale omrdder og dermed den lokale hjaelp og assistance for vores kunder.
Derfor er Euro-Centrene placeret pa steder med stor koncentration af rejsende eller p& steder, hvor
der er seerligt behov for stgtte. Som minimum er der et Euro-Center p8 hvert kontinent. Euro-
Centrene er bemandet med skandinaviske medarbejdere, der har staerke relationer til den lokale
befolkning og kultur. Ofte har den enkelte medarbejder boet i landet i mange &r og taler derfor
o0gsa det lokale sprog.

For den rejsende betyder Euro-Centrene, at der er et sted at henvende sig, ved tyveri og sygdom
pa rejsen. Séledes fungerer Euro-Centrene som Europaeiskes forlaengede arm i verden.

Administration af den offentlige rejsesygesikring

Europaeiske har administreret den offentlige rejsesygesikring i mere end 30 &r. Op mod 50.000
danskere far hvert ar brug for hjzelp fra den offentlige rejsesygesikring. Ordningen desekker bl.a.
gratis lzegehjeelp og lzegeordineret hjemtransport.

Specielt p& hjemtransportomradet har Europaeiske i skissesonen sparet det offentlige for op til 1,5
mio. kr. Lgsningen er "Knogleekspressen” som bestar af to fly, som Europaeiske har charteret og
indrettet specielt til de uheldige danskere, der kommer til skade pa skiferien. Ikke kun det
offentlige nyder godt af denne ordning, idet de tilskadekomne oplever det som en forbedret
service. I 2005 blev der gennemfgrt 30 flyvninger.

Vi henter uheldige danskere hjem fra mange forskellige destinationer i Alperne. Lufthavnene
Chambéry og Innsbruck ligger s tilpas centralt, at patienter fra bade Frankrig, @strig, Schweiz og
Italien som regel kan tages hjem herfra.

Produktudvikling, nye produkter og serviceydelser
Som markedsleder er et af Europaeiskes mal at veaere pd forkant med produktudvikling og nye
serviceydelser til vores kunder.

4



I 2004 fjernede Europaiske Rejseforsikring efter en lang offentlig debat begreberne “laegeordineret
sengeleje” og "laegeordineret indendgrs ophold”. Denne daekningsaendring er for alvor slaet
igennem i 2005 og er blevet implementeret i alle vores produkter.

Endvidere er daekningen “"@delagt ferie”, der giver gkonomisk kompensation for de feriedage som
bliver gdelagte pga. akut sygdom, blevet udvidet til ogsa at gaelde ved knoglebrud, forstuvninger
og knaeskader. Resultatet er en yderst konkurrencedygtig daekning.

I 2005 har sygeforsikring uden for Danmarks graenser veeret et indsatsomrade, og en reekke nye
produkter og tiltag er blevet implementeret.

Europaeiske Rejseforsikring har udviklet og implementeret et nyt sygeforsikringsprodukt “Schengen
Insurance”, der er en sygeforsikring til private personer, der rejser eller opholder sig i et Schengen
land i en periode fra 1 til 6 maneder. Forsikringstagerne far med forsikringen blandt andet daekket
udgifter til l2ege, hospital og medicin.

Vi har erfaret, at internationale virksomheder i stadig stgrre grad efterspgger sygeforsikring til
medarbejdere, derfor har Europaeiske i 2005 udviklet produktet “IHC Corporate” en international
sygeforsikring, der malretter sig til virksomheder, som laegger veaegt pa tryghed og gerne vil give de
ansatte et sikkerhedsnet ud over det ssedvanlige. Forsikringen daekker i hele verden og giver
forsikringstagerne mulighed for frit at vaelge laege- og sygehus, inklusiv privathospitaler. De
forsikrede kan sgge rdd og vejledning om lokale hospitaler og klinikker, uanset hvor i verden de
befinder sig. Forsikringstager har naturligvis ogsa adgang til Europeeiske Servicekontorer verden
over.

Salg og nye kunder

Salget af rejseforsikringer tegnet i Danmark er steget fra 2004 til 2005, pa trods af en afmatning i
salget af oversgiske rejser i starten af 2005. Afmatningen skyldes formentlig katastrofen i
Sydgstasien ultimo 2004.

Igen i 2005 har vi oplevet en stor vaekst i salget via vores hjemmeside www.er.dk og i 2005 har
vaeksten i vores KundeCenter ogsa vaeret kraftig stigende. Vi har igennem 2005 set en tendens til
at vores ars-kunder, privat personer der har kgbt en ars-rejseforsikring eller en &rs-
afbestillingsforsikring, ringer til KundeCentret for at blive bekraeftet i, at forsikringen stadig daekker
dem ved rejser eller med andre generelle spgrgsmal i forbindelse med vores 3rs-produkter. Vi
forventer, at behovet for denne type kundepleje fortsat vil stige i takt med at andelen af ars-
kunder stiger.

Ultimo 2005 vandt Europaeiske Rejseforsikring i en udbudsrunde rejsearranggren Star Tour tilbage
igen. Star Tour har i en periode solgt et andet rejseforsikringsprodukt, men szelger nu igen
rejseforsikringer og afbestillingsforsikringer fra Europzeiske.

2005 var ogsa aret, hvor aftalen mellem Staten og Europaeiske Rejseforsikring kom pa plads. Vi
har tidligere haft en lignende aftale med Staten og efter en stgrre udbudsrunde har vi indgdet en
administrationsaftale med Staten, en aftale om assistance og administration i forbindelse med
skader hos statsansatte pa tjenesterejse.



Arets gang 2005

Udviklingen har i 2005 vaeret positiv bade preemiemaessigt samt vurderet pa total Ignsomhed.
Bruttopreemierne har dog vist en nedgang pa& 67 mio. kr., hvoraf 84 mio. kr. kan henfgres til
Europeaeiske Rejseforsikrings A/S beslutning om at afvikle aktiviteterne i vor filial i England og
primaert fokusere pa forretning tegnet i Danmark eller via agenter i udlandet.

Afviklingen af filialen i England p&virker i vaesentlig grad alle regnskabsmaessige poster, hvorfor der
i note 6 er vist hvilken effekt filialen i England har pa resultatopggrelsen i henholdsvis 2005 og
2004.

Skadesforlgbet har for 2005 vaeret gunstigt med en skadeprocent brutto pd 53% heraf skyldes ca.
4% at aflgbsresultat brutto har vaeret en indtaegt pd 18,6 mio. kr. Den vaesentligste arsag til
denne store afviklings gevinst er at erstatningshensaettelserne ultimo 2004 afsat til deekning af
flodbglgen i Asien var ca. 10 mio. kr. for hgje. For egen regning er gevinsten dog kun ca. 1 mio. kr.

Europaeiske Rejseforsikring A/S ejer 67% af aktiekapitalen i Euro-Alarm A/S, som varetager vore
hjemtransporter og assistancesager. Euro-Alarm A/S har herudover gennemfgrt hjemtransporter
0g assistancesager for Europeiska Forsakringsaktiebolaget, Sverige, samt andre nordiske
forsikringsselskaber. Euro-Alarm A/S " regnskab for 2005 udviser et underskud p& 0,1 mio. kr.,
hvor af vor andel andrager et underskud p& ca. 0,1 mio. kr.

Europzeiske Rejseforsikring A/S ejer 75% af aktiekapitalen i rejseforsikringsselskabet Evropska
Cestovni Pojistovna a.s. i Tjekkiet. Selskabet har for &ret 2005 haft en omsaetning svarende til 37
mio. kr. Selskabets arsregnskab udviser et overskud pa 5,8 mio. kr., hvilket er tilfredsstillende. Af
3rets overskud andrager vor andel 4,4 mio. kr.

Regnskab
Nettoresultatet er opgjort til 33,2 mio. kr. mod 25,7 mio. kr. i 2004.

Resultatet af afgiven forretning udviser en udgift, for Europaeiske Rejseforsikring A/S pd 19,8 mio.
kr. mod en indtaegt p& 10,9 mio. kr. i 2004. En merudgift pa 30,7 mio. kr. sammenlignet med ar
2004. Resultat af den afgivne forretning er pavirket af et afviklingstab vedrgrende flodbglgen i
Asien pa 9,4 mio. kr. Sidste ar havde vi en afviklingsgevinst pa& 9,7 mio. kr. effekten af disse to
poster betyder sammenlignet til 2004 en forringelse af vort tekniske resultat pa i alt 19.1 mio. kr.
Herudover er Europaeiske Rejseforsikrings udgifter til reassurance vedr. ulykke samt afbestilling
vaesentligt forgget i forhold til 2004.

Det forsikringsmaessige resultat er opgjort til 31,3 mio. kr. mod 26,3 mio. kr. i 2004 en forbedring
pa 5,0 mio. kr.

Bruttopraemier andrager 404,9 mio. kr. mod 472,2 mio. kr. i 2004, et fald pa 67,3 mio. kr. Faldet
skyldes neddroslingen af aktiviteterne i vor filial i England. Bruttopraemierne i den engelske filial er
faldet med 84 mio. kr. fra 2004 til 2005

Erstatningsudgifterne brutto andrager 225,3 mio. kr. mod 247,9 mio. kr. i 2004, et fald pa 22,6
mio. kr. Erstatningsprocenten brutto andrager 53,0% mod 56,8% i 2004.

Erstatningsudgifter for egen regning andrager 168,1 mio. kr. mod 171,4 mio. kr. i 2004, et fald pa
3,3 mio. kr. Erstatningsprocenten for egen regning andrager 37,8% mod 41,2% i 2004.

Administrationsomkostningerne udggr 66,6 mio. kr. mod 69,0 mio. kr. i 2004.
Erhvervelsesomkostningerne andrager 85,6 mio. kr. mod 107,8 mio. kr. i 2004.

Omkostningsprocenten, inklusive erhvervelsesomkostningerne og provision af afgiven forretning,
andrager 36,3% mod 40,5% i 2004. Procenten for erhvervelsesomkostningerne alene andrager
20,1% mod 24,7% i 2004. Combined ratio f.e.r. (totalomkostningerne malt i forhold til
preemieindtaegten) udggr 93,9% mod 94,8% i 2004.

Resultat af dattervirksomheder udviser et overskud pa 4,3 mio. kr. mod 2,3 mio. kr. i 2004.
Resultatet sammensaetter sig i al vaesentlighed af et overskud pa 4,4 mio. kr. i forsikringsselskabet
Evropska Cestovni Pojistovna a.s. Tjekkiet, samt et underskud i Euro-Alarm A/S, Danmark p& 0,1
mio. kr.



Arets renteindtaegt, udbytter m.v. andrager 8,0 mio. kr. mod 8,5 mio. kr. i 2004.

Indtaegter fra Investeringsejendomme andrager 1,8 mio. kr. mod 2,5 mio. kr. i 2004 en nedgang
pé 0,7 mio. kr. Nedgangen kan primaert henfgres til at vedligeholdelsesudgifterne pd ejendommen i
2004 var pa et meget lavt niveau.

Arets kursreguleringer netto er en gevinst pa 4,2 mio. kr. mod et tab pd 1,5 mio. kr. i 2004.
Kursgevinsten i &r 2005 kan primaert henfgres til en positiv udvikling i aktiekurserne.

Resultat af investeringsvirksomhed fgr overfgrsel af forsikringsteknisk rente andrager et overskud
p& 17,6 mio. kr. mod et overskud pa 11,0 mio. kr. i 2004.

Selskabets Filial i England har i 2005 udvist et underskud pa 1,8 mio. kr. mod et overskud pd 3,3
mio. kr. i 2004. Underskuddet skyldes primaert at den forretning filialen allerede havde indgdet i
2004 i Igbet af 2005 er afviklet med tab. Filialen er nu under afvikling og forventes afviklet inden
for de naeste par ar. Der forventes ikke vaesentlige gevinster eller tab i forbindelse med afviklingen.

Selskabets egenkapital pr. 31/12 2005 udggr 207,6 mio. kr. ud af selskabets balancesum pa 465,4
mio. kr.

Ejerforhold

Europaeiske Rejseforsikring A/S er en 100% ejet dattervirksomhed af European International
Holding A/S, Frederiksberg Allé 3, Kgbenhavn, Danmark.

European International Holding A/S er et 100% ejet datterselskab af Europaische
Reiseversicherung AG, Minchen, Tyskland.

Europaische Reiseversicherung AG, Miinchen, er et 100% ejet datterselskab af Munich Re,
Minchen, Tyskland.

Koncernforhold
Til selskabet er knyttet fglgende virksomheder:
Belgb i 1.000 kr.

Dattervirksomheder Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital
Euro-Alarm A/S Kgbenhavn Assistancevirksomhed 66,66% 2.623
Evropska Cestovni Tjekkiet Forsikringsvirksomhed 75,00% 35.748

Pojistovna a.s.

Associerede

virksomheder

Euro-Center Holding A/S Kgbenhavn Assistancevirksomhed 16,67% 8.406
Union — Eurdpske cestovné  Slovakiet Rejseforsikringsagent 25,00% 188
poistenie a.s.

Fremtiden
Der er ikke efter regnskabsdrets udlgb indtruffet haendelser af vaesentlig betydning for selskabets
eller datterselskabernes gkonomiske situation.

Selskabets resultat for 2006 forventes at ligge pa et lavere niveau end i 2005, idet der forventes en
hojere skadeprocent i ar 2006.

Finansielle risici

Resultatmaessigt er selskabet fglsomt overfor udvikling i valutakurserne samt pa kurserne pa
obligations og aktiemarkedet. Finanstilsynets opstillede stress-scenarier - rgd, gul og grgn — er
Igbende blevet opgjort og Europzaeiske Rejseforsikring A/S har altid veeret i grgnt lys med en god
sikkerhedsmargen. Den seneste beregning viste en total egenkapital effekt p& minus 15.7 og minus
23,8 mio. kr. ved fald svarende til finanstilsynets rgde eller gule scenario.

Operationelle risici

Udviklingen pa rejsemarkedet og begivenheder som begraenser befolkningens rejselyst vil have en
forholdsvis kraftig indvirkning pa selskabets resultat. Europaeiske Rejseforsikring A/S vurderer at
en sddan risiko kan have en negativ effekt svarende til ca. 10% af selskabets egenkapital.

Katastrofe afdaekning
Selskabet har for at imgdega risici i forbindelse med katastrofer indgdet reassurancekontrakter som
begraenser Europaeiskes Rejseforsikrings risici til ca. 4 mio. kr. pr. skadestilfalde.
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Overskudsdisponering

Til disposition:
Arets resultat

Der foreslds fordelt sdledes:
Udbytte til aktionaererne

Overfgrt til andre henlaeggelser
Overfgrt til reserver

Belgb i 1.000 kr.

2005 2004
33.232 25.716
2005 2004
31.500 9.000
1.708 4.306
24 12.410
33.232 25.716




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel virksomhed

samt Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
Tvaergdende pensionskasser. Reglerne i bekendtggrelsen har medfgrt andringer i
regnskabspraksis. £ndringerne er korrigeret over egenkapitalen 1/1 2005. Sammenligningstallene
for 2004 er korrigeret, sdledes at de opstillingsmaessigt folger regnskabsbekendtggrelsen, mens
regnskabsprincipaendringerne for s3 vidt angar finansielle aktiver og -forpligtelser samt
forsikringsaktiver og -forpligtelser i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne ikke er
korrigeret i sammenligningstallene. Regnskabsprincipaendringerne har i alt betydet en ggning af
egenkapitalen pa 1,9 mio. kr. og er specificeret i egenkapitalopggrelsen.

De vaesentligste andringer er specificeret nedenfor:

Udjeevningshensaettelser

I henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse tillades udjaevningshenszettelser ikke, hvorfor
udjaevningshenseaettelserne ultimo 2004 er oplgst. Udjaevningshenszettelser har hidtil omfattet
belgb til udjeevning af fremtidige erstatningsudgifter for egen regning p8 omrader, hvor disse
erfaringsmaessigt viser udsving. Udjeevningshenszettelserne pa 10 mio. kr. vedrgrende branchen
sygdom, er indtaegtsfgrt via egenkapitalen pr. 1/1 2005.

Diskontering af erstatningshensaettelser

Erstatningshensaettelser males til diskonteret vaerdi, hvor det er vaesentligt. De fremtidige
udbetalinger tilbagediskonteres med en nulkupon rentestruktur fastsat af Finanstilsynet. Fra 1/1
2005 diskonteres erstatningshenszettelser vedrgrende ulykke, samt hvor det i gvrigt vurderes
vaesentligt. Den beregnede primo veerdi af diskonteringen er indteegtsfart via egenkapitalen 1/1
2005

Skadebehandlingsomkostninger

Erstatningsudgifterne indeholder direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger i modsatning
til tidligere, hvor alene skadebehandlingsomkostninger til eksterne samarbejdspartnere var
indeholdt i denne regnskabspost.

Erstatningshenszettelserne indeholder en estimeret hensattelse til deekning af direkte og indirekte
skadebehandlingsomkostninger i forbindelse med afvikling af erstatnings-hensaettelsen. Disse er
hidtil blevet udgiftsfert pa tidspunktet for afholdelsen. Den beregnede primo veerdi af henseettelse
til skadebehandlingsomkostninger er udgiftsfgrt via egenkapitalen 1/1 2005.

Domicilejendomme
Domicilejendomme blev tidligere malt til markedsvaerdi i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse.
Stigninger og reduktion i markedsvaerdien blev tidligere fgrt over resultatopggrelsen.

I overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse males domicilejendomme til omvurderet
veerdi, som er dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet og afskrives over den forventede
resterende brugstid. Forgges den regnskabsmaessige veerdi af domicilejendomme som fglge af
senere omvurdering, indregnes forggelsen direkte pd egenkapitalen.

Selskabet omkostningsfgrer ikke laengere egen leje af domicil-ejendomme under de
forsikringsmaessige driftsomkostninger. Europaeiske ejer domicilejendommen Vesterbrogade 84
Kgbenhavn V, Danmark.

Hensaettelser til skatter

Der blev tidligere foretaget en diskontering af de beregnede udskudte skatter med baggrund i de
forventede beskatningstidspunkter for de aktiver, som udlgser udskudt skat. Det er ikke mere
tilladt at foretage diskontering af hensaettelser til udskudt skat. Vi har derfor korrigeret
egenkapitalen 1/1 2004, resultatopggrelse for perioden 1/1-31/12 2004 samt balancen pr. 31/12
2004 i overensstemmelse hermed.

Regnskabsmaessige skgn

Udarbejdelsen af regnskabet i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse forudsaetter anvendelsen
af visse kritiske regnskabsmaessige skgn og kraever desuden, at ledelsen foretager vurderinger ved
anvendelsen af selskabets regnskabspraksis. De omrader, som indebzerer en hgjere grad af
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vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skgn er vaesentlige for
arsrapporten, er oplyst i et saerskilt afsnit i regnskabet.

Opggrelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser forudsaetter
anvendelse af regnskabsmaessige skgn. De udgvede skgn er baseret pa forudsaetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre. Opggrelsen af forsikringsmaessige hensaettelser
er i seerlig grad forbundet med skgn. Disse skgn er naermere beskrevet nedenfor under de enkelte
regnskabselementer.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som fglge af
en tidligere begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi dog indregnes materielle og
immaterielle anlaegsaktiver til kostpris. Efterfglgende malinger foretages som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der kan henfgres til dette regnskabsar. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen, medmindre andet er anfgrt nedenfor.

Koncerninterne transaktioner

Vederlag for administrationen for koncernens selskaber afregnes p& omkostningsdaekkende basis.
Mellemregningskonti, der ikke er at betragte som Igbende forretningsmellemveaerende, forrentes
med markedsrente.

@vrige ydelser (herunder genforsikring), der leveres som led i den normale forsikringsdrift til og fra
koncerninterne aftagere, afregnes p& markedsvilkar.

Koncerninterne handler med aktiver, herunder veerdipapirer, sker til markedspriser.
Der har ikke vaeret foretaget vaesentlige koncerninterne handler med aktiver i regnskabsperioden.

Koncernregnskab

Selskabet har valgt ikke at udarbejde koncernregnskab i henhold til §134 i Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, da selskabets
ultimative moderselskab, Munich Re, udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet og dets
datterselskaber indgar.

RESULTATOPGO@RELSEN

RESULTAT AF FORSIKRINGSVIRKSOMHED
Praemieindtaegter for egen regning

Preemieindtzegter f.e.r. omfatter periodens opkraevede praemier med fradrag af de til
genforsikringen afgivne praemier reguleret for bevaegelserne i preemiehenszettelserne.
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Forsikringsteknisk rente for egen regning

Forsikringsteknisk rente f.e.r. beregnes p& grundlag af periodens gennemsnitlige
forsikringsmaessige hensaettelser f.e.r. Som rentesats anvendes periodens gennemsnitlige
obligationsrente for obligationer med kort Igbetid.

Den forsikringstekniske rente reduceres med den del af stigningen i nettohensaettelserne, der kan
henfgres til Igbetidsforkortelse af diskonteringen.

Erstatningsudgifter for egen regning

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter udbetalte erstatninger samt direkte og indirekte omkostninger
til skadebehandling med fradrag af de fra genforsikringen refunderede erstatninger reguleret for
bevaegelserne i erstatningshenszettelser.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter saledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrgrende
regnskabsperioden. Endvidere indgar forskellen (aflgbsresultatet) mellem de i regnskabsperioden
udbetalte erstatninger vedrgrende skader, indtruffet i tidligere 8r, og erstatningshensaettelserne
ved regnskabsperiodens begyndelse og slutning. Den del af forggelsen af hensaettelserne, der kan
henfgres til Igbetidsforkortelser, er overfgrt til forsikringsteknisk rente.

Andringer i erstatningshensaettelserne som fglge af forskydninger i rentekurven og valutakurser
indregnes som en kursregulering.

Bonus og preemierabatter

Bonus og praemierabatter vedrgrer forventede og tilbagebetalte praemiebelgb, hvor stgrrelsen af
tilbagebetalingen er afhangig af skadeforlgbet, og hvor kriterierne for udbetaling er fastlagt forud
for regnskabsarets begyndelse eller ved tegning af forsikringen.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning

Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter erhvervelses- og administrationsomkostninger
med fradrag af modtagne genforsikringsprovisioner. Omkostninger til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden indregnes pa tegningstidspunktet. Administrationsomkostninger periodiseres,
s8 de omfatter regnskabsaret.

Indtzegter af investeringsaktiver
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder indeholder selskabets andel af tilknyttede virksomheders
resultat.

Indteegter fra associerede virksomheder indeholder selskabets andel af associerede virksomheders
resultat.

Indtaegter fra investeringsejendomme fgr dagsvaerdiregulering omfatter resultat af ejendomsdrift
fratrukket udgifter til ejendomsadministration pa den del af ejendommen som ikke anvendes af
selskabet.

Renter og udbytte m.v. indeholder regnskabsarets indtjente renter, modtagne udbytter m.v.
Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab p& investeringsaktiver, vaerdiregulering af
grunde og bygninger, valutakursreguleringer og effekt af forskydninger i rentekurve anvendt til
diskontering indgar som kursreguleringer.

Valutakursregulering, alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurs.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed indeholder omkostninger
forbundet med forvaltning af investeringsaktiver.
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OVRIGE POSTER

Andre indtaegter og udgifter
Andre indtaegter og udgifter indeholder indtaegter og udgifter ved administrationsordninger, som
ikke kan henfgres til forsikringsbestanden.

Skat
Skat af periodens resultat er beregnet med udgangspunkt i periodens resultat fgr skat, korrigeret
for ikke skattepligtige indtaegter og omkostninger.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Der foretages fuld koncernintern
fordeling af skat, sdledes at selskabet skal betale for anvendelse af eventuel negativ skattepligtig
indkomst fra sambeskattede selskaber, ligesom selskabet modtager refusion herfra for
sambeskattede selskaber anvendelse af eventuelle skattemaessige underskud i selskabet.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske enheder
filialer eller dattervirksomheder indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den
enkelte enhed.

Udskudt skat hensaettes med 28% af alle tidsforskelle mellem det i rsrapporten rapporterede
resultat og det i skatteangivelsen rapporterede resultat og mellem den regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdi af selskabets immaterielle aktiver, investeringsaktiver, driftsmidler og geeld.

Udger udskudt skat et skatteaktiv, indregnes dette under aktiverne, safremt det med overvejende
sandsynlighed kan udnyttes i fremtiden. Den skat, der pahviler sikkerhedsfonden (latent skat),
henszettes ikke i balancen, men oplyses i en note.

BALANCEN
Immaterielle aktiver:

Aktiverne males til anskaffelsesvaerdi med fradrag af afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger, baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede brugstid:

Software 3-5ar

Omkostninger, direkte forbundet med fremstillingen af identificerbare og unikke softwareprodukter
med en total veerdi over 0,5 mio. kr., indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. Direkte
omkostninger omfatter personaleomkostningerne til softwareudvikling samt andre direkte
relaterede omkostninger. Alle gvrige omkostninger forbundet med udvikling eller vedligeholdelse af
edb-software udgiftsfares Igbende.

Efter faerdigggrelse af udviklingsarbejdet afskrives aktivet linezert over den vurderede gkonomiske
brugstid, dog maksimalt over 5 &r. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle
nedskrivninger.

Immaterielle anlaegsaktiver, herunder igangvaerende udviklingsprojekter, nedskrives til
genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Driftsmidler

Inventar og driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte knyttet til erhvervelsen af de
relevante aktiver, indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til brug.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over aktivernes forventede brugstider, der udggr

Inventar og andet driftsmateriel 5 ar
EDB 3-53r
Biler 5ar

Aktivernes restvaerdi og brugstid gennemgas ved hver balancedag og reguleres om ngdvendigt.

Gevinster og tab pd frasolgte og udrangerede aktiver opggres ved at sammenholde salgsprovenuet
med den regnskabsmaessige veerdi. Gevinster og tab indregnes i resultatopggrelsen. Ved
afhaendelse af opskrevne aktiver overfgres opskrivninger, der er indeholdt i
opskrivningshenlaggelse, til overfgrt resultat.

Materielle anlaegsaktiver, herunder igangvaerende projekter, nedskrives til genindvindingsveaerdien,
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Domicilejendom

Domicilejendomme optages til omvurderet veerdi, som er dagsvaerdien pd omvurderingstidspunktet
med fradrag af efterfglgende akkumulerede afskrivninger. Der foretages lgbende omvurdering
saledes, at den regnskabsmaessige vaerdi ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens
dagsvaerdi pa balancetidspunktet.

Opskrivninger indregnes pa egenkapitalen, medmindre opskrivningen modsvarer en nedskrivning,
der tidligere er indregnet i resultatopggrelsen. Nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen,
medmindre nedskrivningen modsvarer en opskrivning, der tidligere er indregnet i egenkapitalen.

Afskrivningerne resultatfgres over brugstiden. Den forventede brugstid vurderes Igbende.
Europaeiske Rejseforsikring A/S vurderede ved overgang til reglerne iht. Finanstilsynets
bekendtggrelse om finansielle rapporter at brugstiden er 50 &r samt at scrapvaerdien er 70%

@vrige grunde og bygninger (sommerhus) veerdiansaettes til dagsveerdi. Som dagsveerdi er valgt
seneste offentlige vurdering. Denne ejendom afskrives over 50 &r med en scrapvaerdi pa ca. 70%

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele veerdianseettes til den regnskabsmaessige indre vaerdi efter equity-metoden. Dette
medfgrer, at kapitalandelene optages i balancen til den forholdsmaessige andel af selskabernes
indre vaerdi, og at selskabets andel af resultatet medtages i resultatopggrelsen under indtaegter fra
tilknyttede og associerede virksomheder.

Nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i
nettoopskrivningshenlzeggelser under egenkapitalen, hvis den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Andre finansielle investeringsaktiver

Bgrsnoterede obligationer og kapitalandele males til den p& balancetidspunktet senest noterede
lukkekurs pa bgrsen. Udtrukne obligationer males dog til nutidsvaerdien.

Unoterede kapitalandele méles til en skgnnet markedsveerdi baseret pd det senest foreliggende
drsregnskab for den pagaeldende virksomhed.

Pantsikrede udlan males til en skgnnet dagsvaerdi pa balancetidspunktet.

Afregningsdatoen anvendes som indregningstidspunkt for alle investeringsaktiver.
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Genforsikringsandele af forsikringsmaessige hensattelser

Kontrakter indgdet af selskabet med genforsikringsselskaber, hvor selskabet kompenseres for tab
pa en eller flere kontrakter udstedt af selskabet, og som opfylder klassifikationskravene for
forsikringskontrakter, klassificeres som genforsikringsandele af forsikringsmaessige hensaettelser.
Hvis der undtagelsesvis skulle vaere kontrakter, som ikke opfylder disse klassifikationskrav,
klassificeres disse som finansielle aktiver.

Genforsikringens andel af praamiehenszettelserne beregnes pa basis af genforsikringsselskabernes
andele af brutto praemiehensaettelserne i henhold til de enkelte kontrakter.

De ydelser, som selskabet er berettiget til under sine genforsikringskontrakter, indregnes som
aktiver og optages som genforsikringsandel af erstatningshenszettelser.

Genforsikringens andel af erstatningshenseettelser indregnes til diskonteret vaerdi, hvor dette er
vaesentligt. De fremtidige indbetalinger tilbagediskonteres med en nulkupon rentestruktur fastsat af
Finanstilsynet.

Selskabet gennemgar Igbende sine genforsikringsaktiver for vaerdiforringelse. Hvis der er en klar
indikation af, at genforsikringsaktivet er veerdiforringet, nedskrives den regnskabsmaessige veerdi
af genforsikringsaktivet til genindvindingsveerdien. Nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vaerdiansaettes med fradrag for hensaettelse til tabsrisici, opgjort pd grundlag af
en individuel vurdering af tilgodehavenderne.

Periodeafgraesningsposter
Periodeafgraesningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar

FORSIKRINGSMAESSIGE HENSATTELSER

Praamiehensaettelser

Praemiehenszettelser opggres som de fremtidige udbetalinger herunder udbetalinger til
administration og skadebehandling, vedrgrende fremtidige begivenheder for igangveerende policer.
Dog som minimum til den del af preemien som beregnes efter pro rata temporis princippet frem til
fgrstkommende forfald. I tilfeelde af variationer i risikofrekvensen reguleres for denne.
Hensaettelserne omfatter ogsa belgb hensat til daekning for risiko for stigende alder. Disse
hensaettelser afsaettes, ndr der ikke opkraeves naturlig preemie og de risici, der daekkes, vokser
med forsikredes alder.

Praemiehenszettelserne er opgjort under hensyntagen til fradrag for direkte
erhvervelsesomkostninger.

Erstatningshensaettelser

Erstatningshenszettelser omfatter forventede erstatningsudbetalinger samt direkte og indirekte
skadebehandlingsomkostninger vedrgrende begivenheder, der er opstaet frem til balancedagen.
Erstatningshenszettelser estimeres ved brug af data fra individuelle sager, som er anmeldt til
selskabet og statistiske analyser for indtrufne, men endnu ikke anmeldte skader samt de
forventede endelige omkostninger ved mere komplekse erstatningskrav, som kan blive pavirket af
eksterne forhold (for eksempel domsafsigelser).

Erstatningshenszettelser indregnes til diskonteret veerdi, hvor det er vaesentligt. De fremtidige
udbetalinger tilbagediskonteres med en nulkupon rentestruktur fastsat af Finanstilsynet.

Diskonteringen anvendes for branchen ulykke samt hvor det i gvrigt vurderes vaesentligt.
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Hensaettelser til bonus og praemierabatter
Henseettelser til bonus og praemierabatter er belgb, der forventes betalt til forsikringstagerne under
hensyntagen til skadeforlgbet i regnskabsaret.

Test af hensaettelsernes tilstraekkelighed

Der udfgres Igbende test for at sikre, at de forsikringsmaessige henszettelser er tilstraekkelige. Ved
udfgrelsen af disse tests anvendes der aktuelle vurderinger af fremtidige pengestremme af
erstatninger, gevinster og direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger. I tilfeelde af
utilstraekkelighed forgges den relevante hensaettelse, og reguleringen indregnes over
resultatopggrelsen.

Geeld
Obligationsldn, geeld til kreditinstitutter med videre indregnes ved |8neoptagelsen til dagsveerdi
med tilleg af afholdte transaktionsomkostninger.

@vrige forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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LEDELSESPATEGNING:
Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2005 for Europaeiske
Rejseforsikring A/S. /&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om Finansiel virksomhed

samt Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter i forsikringsselskaber og tvaergdende
pensionskasser.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at drsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

/&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kpbenhavn, den 3. april 2006

" Preben Mullit { Winnie Grannemaose
Bestyrelsen:
z-1 Biesel :
formand A'll ‘ |
fln %
."Il £

Eloén Holzhauser
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Revisionspdtegning
Til aktionaererne i Europaiske Rejseforsikring A/S

Vi har revideret drsrapporten for Europaeiske Rejseforsikring A/S for regnskabsaret 2005, der
afleegges efter Lov om finansiel virksomhed.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vores ansvar er pa grundlag af vores revision at
udtrykke en konklusion om arsrapporten.

Den udfgrte revision

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi tilrettelaegger og udfgrer revisionen med henblik p8 at opnd hgj grad af sikkerhed for,
at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprgvevis
undersggelse af information, der understgtter de i 8rsrapporten anfarte belgb og oplysninger.
Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de
vaesentlige skgn, som ledelsen har udgvet, samt vurdering af den samlede praesentation af
3rsrapporten. Det er vores opfattelse, at den udfgrte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2005 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 2005 i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed

Kgbenhavn, den 3. april 2006

KPMG C.Jespersen DELOITTE
Statsautorizseret : Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Revisionsinter
,/j?u -~J-7 Vosks,

e Ut :
le Karstensen acob Lehman Nielse Elggr Berg Nielsen

statsaut. revisor / statsaut. Revisor 5 ut. revisor
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Note

10
10

11

Resultatopggrelse

i 1.000 kr.

Praemieindtaegter

Bruttopraemier

Afgivne forsikringspraemier

Andring i premiehenseettelser

Andring i genforsikringsandel af praemiehensaettelser
Pramieindtaegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Erstatningsudgifter

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

AEndring i erstatningshensaettelser

Andring i genforsikringsandel af erstatningshenszettelser
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt

Bonus og praemierabatter

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Indtaegter af investeringsaktiver

Indteegter fra tilknyttede virksomheder

Indteegter fra associerede virksomheder

Indteegter fra investeringsejendomme

Renterindtsegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomk. i forb. med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE

Andre indtaegter
Andre udgifter

RESULTAT FOR SKAT
Skat
ARETS RESULTAT
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2005 2004
404.944 472.229
-99.240 -115.972
22.761 -34.850
-3.879 14.460
324.586 335.867
3.304 3.675
244.475 208.711
-68.729 -50.091
-19.142 39.152
11.506 -26.340
168.109 171.432
2.380 970
85.559 107.762
66.602 69.042
-26.073 -35.941
126.088 140.863
31.313 26.277
4.305 2.306
40 139
1.816 2.459
8.037 8.465
4.189 -1.488
-443 -544
-363 -350
17.582 10.987
-3.425 -3.675
14.157 7.312
31.259 27.993
29.996 26.820
46.732 34.762
13.500 9.046
33.232 25.716




Note

12

13
14

15
15
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Balance pr. 31. december

i 1.000 kr.

AKTIVER

Immaterielle aktiver

Software

Software, igangvaerende udviklingsprojekter
IMMATERIELLE AKTIVER, I ALT

Materielle aktiver

Driftsmidler

Domicilejendom

MATERIELLE AKTIVER, I ALT

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt

Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, I ALT

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser, i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos forsikringstagere

Tilgodehavender hos forsikringsmaeglere

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikrings-
kontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER, I ALT

Andre aktiver

Aktuelle skatteaktiver
@vrige

ANDRE AKTIVER, I ALT

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT

AKTIVER, I ALT
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2005 2004
3.332 4.334
4.516 0
7.848 4.334
9.067 9.985
71.429 71.524
80.497 81.509
28.560 25.780
1.465 1.425
30.024 27.205
65 65
17.138 12.096
160.407 166.953
7.490 26.437
185.100 205.551
215.124 232.756
19.907 23.536
57.023 68.907
76.930 92.443
864 103
16.498 32.724
17.362 32.827
2.150 2.031
6.118 894
10.759 15.773
41.073 15.767
154.391 159.735
0 342

3.376 3.648
3.376 3.990
2.409 3.411
1.748 2.474
4.157 5.885
465.393 488.209




Balance pr. 31. december

Note

17

18

19

20

21

22

i 1.000 kr.

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital

Reserver

Sikkerhedsfond, ubeskattet

Andre henlaeggelser, ultimo

Reserver, i alt

Foresldet udbytte for regnskabsaret
Overfgrt overskud

EGENKAPITAL, I ALT

Henseettelser til forsikringskontrakter
Praemiehensaettelser
Erstatningshensaettelser
Udjaevningshensaettelser

HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, I ALT

Henseettelser til andre risici og omkostninger
Udskudte skatteforpligtigelser

HENSATTE FORPLIGTIGELSER, I ALT

Geeld

Geeld i forbindelse med direkte forretning
Geeld i forbindelse med genforsikring
Geeld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geeld

GFELD, I ALT

PASSIVER, I ALT

Eventualforpligtelser

23-26 Andre noter

20

2005 2004
10.000 10.000
115.000 115.000
8.513 5.694
123.513 120.694
31.500 9.000
42.571 40.410
207.584 180.104
83.470 105.429
120.752 132.767
0 10.000
204.223 248.196
1.394 2.822
1.394 2.822
4.652 3.735
6.446 10.512
6.770 8.670
2.259 661
548 90
7.180 721
24.337 32.698
52.192 57.087
465.393 488.209




Note

i 1.000 kr.

Bruttopraemieindtaegter
Bruttopraemier

Andring i bruttopreemiehensaettelser
Arets bruttopreemieindteegt

Fordeling:
Direkte forsikring
Indirekte forsikring

Geografisk fordeling, direkte forsikring:
Danmark

Lande indenfor EU

Lande udenfor EU

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Renteafkast af rets gennemsnitlige forsikringsmaessige hensattelser f.e.r.

overfgrt fra investeringsvirksomhed

Hensaettelse til forsikringskontrakter, primo

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser, primo
Hensaettelse til forsikringskontrakter, ultimo

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser, ultimo
Ialt

Gennemsnit

Rentesats, iht. Finanstilsynet

Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser
Lagbetidsforkortelse af erstatningshenszettelse
Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Erhvervelsesomkostninger
Erhvervelsesomkostninger i alt
Heraf:

Provisioner direkte forsikring
Provisioner indirekte forsikring

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger

Afgifter og bidrag m.m.

Afskrivninger

Refusion fra tilknyttede virksomheder

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomheder for:

Lovpligtig revision:
Deloitte
KPMG

Andre ydelser end revision:
Deloitte
KPMG

Ialt
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2005 2004
404.944 472.229
22.761 -34.850
427.705 437.379
411.005 425.180
16.700 12.199
427.705 437.379
322.009 309.932
72.697 100.747
16.299 14.501
411.005 425.180
248.196 198.024
-92.443 -56.194
204.223 248.196
-76.930 -92.443
283.046 297.583
141.523 148.792
2,42% 2,47%
3.425 3.675
-121 0
3.304 3.675
85.559 107.762
61.892 74.837
6.902 6.138
68.794 80.975
77.307 76.725
4.332 4.084
7.482 7.622
-22.520 -19.389
66.602 69.042
413 353

388 417

801 770
448 772

18 40

466 812
1.267 1.582




Note

i 1.000 kr.
2005 2004

Personaleudgifter
I forsikringsmaessige driftsomkostninger indgdr fglgende personaleudgifter:
Lgnninger og gager 61.309 51.615
Pensionsbidrag 6.227 5.630
Lgnsumsafgift 4.332 4.084

71.868 61.329
Samlet vederlag til:
Bestyrelse 80 80
Direktion 2.476 2.304
Gennemesnitlig antal heltidsbeskaeftigede medarbejdere 137 129
Specifikation af forsikringsteknisk resultat
Praemieindtaegter 425.325 436.409
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 3.304 3.675
Erstatningsudgifter -225.332 -247.863
Administrationsomkostninger -66.602 -69.042
Provisionsudgifter -85.559 -107.762
Resultat af bruttoforretning 51.136 15.417
Afgivne genforsikringspraemier 103.120 101.512
Modtaget genforsikringsdaekning -57.224 -76.431
Provision og gevinstandele fra genforsikringsselskaber -26.073 -35.941
Resultat af afgiven forretning 19.823 -10.860
Forsikringsteknisk resultat 31.313 26.277
I ovennaevnte tal indgar vor filial i England med:
Praemieindtaegter 48.239 94.566
Erstatningsudgifter -38.505 -41.665
Administrationsomkostninger -1.613 -9.655
Provisionsudgifter -12.403 -35.652
Resultat af bruttoforretning -4.282 7.594
Afgivne genforsikringspraemier 8.014 24.005
Modtaget genforsikringsdaekning -9.862 -10.208
Provision og gevinstandele fra genforsikringsselskaber -243 -9.139
Resultat af afgiven forretning -2.091 4.658
Forsikringsteknisk resultat -2.191 2.936
Renteindteegter 362 400

-1.829 3.336
Indtaegter fra tilknyttede selskaber
Arets nettoresultat i Euro-Alarm A/S -47 -525
Arets nettoresultat i Evropska Cestovni Pojistovna a.s. Tjekkiet 4.352 2.946
Arets nettoresultat i ESK a.s., Slovakiet 0 -115

4.305 2.306

22



Note

10

11

i 1.000 kr.

Renterindtaegter og udbytter m.v.
Renteindtaegter
Udbytte af kapitalandele

Kursreguleringer
Kapitalandele

Obligationer

Ejendomme

Kurstab ved afdrag og indfrielse
Prioritetslan
Erstatningshensaettelser
Valutakursreguleringer

Andre indtaegter og udgifter
Indteegter ved administrationsordninger
Udgifter ved administrationsordninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat

Andring i udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

Betalt (tilbagebetalt) skat vedrgrende foregdende ar
Betalt a'contoskat vedrgrende regnskabsaret

Effektiv skatteprocent

Skat af regnskabsmaessigt overskud

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af ikke skattepligtige indteegter og omkostninger
AEndring af regnskabsmaessig skgn - Materielle aktiver
/Endring af skatteprocent

23

2005 2004
7.714 8.191
323 274
8.037 8.465
5.042 1.580
144 -1.029
-25 0
-563 -1.749
171 48

-7 0
-572 -337
4.189 -1.488
31.259 27.993
29.996 26.820
1.263 1.173
14.581 6.880
-1.428 2.051
347 115
13.500 9.046
347 -742
8.432 6.502
% %

28 30

1 -1

-4 -5

5 0

-1 0

29 24




Note

12

13

14

15

i 1.000 kr.

Immaterielle aktiver

Anskaffelsespris, primo

Arets nyanskaffelser og forbedringer
Anskaffelsespris ved arets afslutning

Af og nedskrivninger primo

Arets af- og nedskrivninger

Samlede af- og nedskrivninger ved &rets slutning
Arets opskrivninger

Samlede opskrivninger ved &rets slutning
Bogfgrt veerdi

Driftsmidler

Anskaffelsespris, primo

Arets nyanskaffelser og forbedringer
Anskaffelsespris ved arets afslutning

Af og nedskrivninger primo

Arets af- og nedskrivninger

Samlede af- og nedskrivninger ved arets slutning
Arets opskrivninger

Samlede opskrivninger ved rets slutning
Bogfgrt veerdi

Domicil ejendom

Anskaffelsespris, primo

Arets nyanskaffelser og forbedringer
Anskaffelsespris ved arets afslutning

Arets af- og nedskrivninger

Samlede af- og nedskrivninger ved &rets slutning
Arets opskrivninger

Samlede opskrivninger ved 8rets slutning
Bogfgrt veerdi

Bogfgrt veerdi af ejendomme som selskabet benytter i sin drift

Ejendomsveerdi iflg. seneste offentlige vurdering

Ejendommen har ikke veeret vurderet af eksterne parter

Selskabet erhvervede i 1992 ejendommen Frederiksberg Allé 3, hvor
selskabet har domicil. Ved fastsaettelse af ejendommens markedsveaerdi er
anvendt en afkastprocent pa:

Tilknyttede og associerede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar 2005
Anskaffelsessum 31. december 2005

Opskrivninger 1. januar 2005
Kursregulering af primoegenkapital
Andel af arets resultat

Deklareret udbytte

Opskrivning 31. december 2005

Nedskrivninger 1. januar 2005
Nedskrivninger 31. december 2005

Bogfert vaerdi 31. december 2005
Bogfgrt veerdi 31. december 2004

24

2005 2004
7.239 5.413
5.964 1.826

13.203 7.239

2.905 944
2.450 1.961
5.355 2.905

0 0
0 0
7.848 4.334
57.259 54.060
3.245 3.199
60.504 57.259
47.274 42.579
4.163 4.695
51.437 47.274
0 0
0 0
9.067 9.985
94.568 94.568
0 0
94.568 94.568
94 0
23.398 23.304
0 0
260 260
71.429 71.524
52.619 52.748
72.600 67.580
6,00% 6,10%
Tilknyttede Associerede
virksomheder virksomheder
19.961 1.550
19.961 1.550
10.222 -125
1.111 0
4.305 40
-2.636 0
13.002 -85
4.403 0
4.403 0
28.560 1.465
25.780 1.425




Note

16

17

18

i 1.000 kr.

Andre periodeafgraensningsposter
Forudbetalt Ign og gager
Andre periodeafgransningsposter

Egenkapital

Selskabets aktiekapital best3r af:
800 stk & 500 kr.

200 stk & 2.000 kr.

400 stk & 8.000 kr.

6 stk & 1.000.000 kr.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Sikkerhedsfonden kan alene anvendes til styrkelse af de forsikringsmaessige
henszettelser eller p& anden made til fordel for de forsikrede og kun med

Finanstilsynets samtykke.

De til sikkerhedsfonden henlagte midler er ubeskattede.

Basiskapital og solvensmargen:

Egenkapital i alt

Fradrag for immaterielle anlaegsaktiver
Fradrag for solvenskrav i datterselskaber

Foresldet udbytte
Basiskapital

Solvenskrav

Udj=evningsreserver
Sygdom

25

2005 2004
1.031 721
716 1.753
1.747 2.474
207.584 180.104
7.848 4.334
11.579 11.012
31.500 9.000
156.657 155.758
64.675 64.389
0 10.000

0 10.000




Note

19

20

21

22

i 1.000 kr.

Henszettelser til skatter

Udskudt skat pahviler fglgende regnskabsposter:
Domicilejendom

Obligationer og prioritetsgaeld

Aktiverede erhvervelsesomkostninger, netto
Immatrielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

Afsatte lgnomkostninger m.m.

Hensatte udskudte skatter ialt

Latent skat
En oplgsning af sikkerhedsfonden vil udlgse en skat pa

De forsikringsmaessige hensattelser forventes ikke at ville falde til under
90% af 31.12.1994 niveau. Der afsaettes derfor ikke udskudt skat af
sikkerhedsfonden.

Langfristet geeld
Efter 5 ar eller senere forfalder:
Geeld til kreditinstitutter

Anden gaid

A-skatter og AM-bidrag
Feriepengeforpligtelse, funktionaerer
Sociale ydelser og andre afgifter
Andre skyldige omkostninger

Eventualforpligtelser

Garantistillelse overfor Danske Bank vedr. Euro-Alarm A/S's kassekredit, der

har et maximum p& 3 mio kr.

Selskabet haefter solidarisk med @gvrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat under den til og med 2004 bestdende sambeskatning.

Selskabet har leaset kopimaskiner. Ydelserne i leasing perioden udggr:

26

2005 2004
2.465 0
-117 -688

0 4.057

933 1.300
-1.669 -1.797
-218 -50
1.394 2.822
32.200 34.500
32.200 34.500
0 0

0 86
6.962 5.524
766 406
16.609 26.682
24.337 32.698
831 588




Note

23

24

25

26

i 1.000 kr.
2005 2004
Ledelseshverv
Bestyrelsen har godkendt administrerende direktgr Preben Mullit's
ledelseshverv som:
Bestyrelsesmedlem i Euro-Center Holding A/S, Kgbenhavn
Bestyrelsesmedlem i Euro Alarm A/S, Kgbenhavn
Medlem af Danske Rejseagenters Sikkerhedsfond
Incitamentsprogrammer for ledelsen
Medlemmer af direktionen har mulighed for at
modtage en bonus hvis specifikke mal nas
Koncernforhold
Europziske Rejseforsikring A/S er en 100% ejet dattervirksomhed
af European International Holding A/S, Frederiksberg Allé 3,
Kgbenhavn, Danmark.
European International Holding A/S er et 100% ejet datterselskab af
Europaische Reiseversicherung AG, Minchen, Tyskland.
Europaische Reiseversicherung AG, Miinchen, er et 100% ejet
datterselskab af Munich Re, Miinchen, Tyskland
Regnskabet for Munich Re kan rekvireres pd
http://www.munichre.com/
Fglsomhed over for risici
Haendelse Pavirkning af egenkapital
2005 2004
Rentestigning p& 0,7 pct. point -7.356 -1.855
Rentefald pa 0,7 pct. point 7.356 1.855
Aktiekursfald p8 12 pct. -2.064 -1.459
Ejendomsprisfald p8 8 pct. -5.173 -5.028
Valutakursaendring med 0,5 pct. med sandsynlighed p& 10 dage -175 -725
Tab p& modparter pa 8 pct. -1.258 -845
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