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LEDELSESBERETNING FOR PERIODEN 1/1-30/6 2015

Beskrivelse af virksomhedens hovedaktiviteter

De primaere forretningsomrader hos Europaeiske Rejseforsikring A/S er salg af rejseforsikringer til
bade privat- og erhvervsmarkedet, samt sygeforsikringer til virksomhedernes udstationerede
medarbejdere. Langt de fleste forsikringer Europaeiske saelger er enten gang-til-gang forsikringer
eller arsrejseforsikringer i forbindelse med vores kunders ferierejse, forretningsrejse eller
udstationering. De vigtigste distributionskanaler for alle rejseforsikringspolicer og sygeforsikringer er
enten direkte forretning eller maeglere i relevante markeder.

Som markedsleder inden for salg af rejseforsikringer pd det danske marked er det forretningskritisk,
at vi tilbyder vores kunder 24-timers assistance, daekninger af skader og relateret lokal service
overalt i verden.

Siden 01. maj 2015 tilbyder vi vores services i en nordisk Set-up med vores svenske sgsterselskab
selskab under én feelles ledelse.

Europaeiske Rejseforsikring A/S, bruger brandnavnet Europaeiske ERV- ligeledes tilbyder vi vores
produkter i Sverige via Europeiska Forsdkrings AB under varemaerket Europeiska ERV. Dette er et led
i de strategiske bestraebelser pd at udnytte synergien og brand vaerdien ved at veaere en del af det
tyske ERV savel som support af en ny feelles tilgang til de nordiske markeder.

Europeeiske ERVs veerdier

Vores vision er at levere Danmarks bedste kvalitet til en konkurrencedygtig pris. Derfor satser vi pa
en effektiv organisation med professionelle medarbejdere, som tager udgangspunkt i kundernes
behov for sikkerhed og tryghed. Denne vision afspejles ogsa i Europaeiske ERVs 4 eksterne
kernevaerdier, som er Kundefokus, Fremragende, Mod, Passion.
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Produktudvikling
Kernen i vores forretning er tryghed. Som markedsleder er det en af Europaeiske ERVs fornemmeste

opgaver at vaere pa forkant med udviklingen og hele tiden tilbyde produkter, som har relevans for
kunderne og som sikrer dem bedst muligt pa deres rejser.

Hos Europaeiske ERV gnskede vi at sikre at afskaffelsen af rejsesygesikringen pa det gule
sundhedskort skulle vaere til mindst mulig gene for vores kunder. Derfor besluttede Europaeiske ERV
at udvide daekningen pa de fleste af vores produkter til ogsd at omfatte akut opstdet sygdom i de
lande, der tidligere var omfattet af rejsesygesikringen pa det gule sundhedskort. Den udvidede
daekning blev indarbejdet i Europaeiske ERVs produkter fra det tidspunkt, hvor rejsesygesikringen pa
det gule kort ophgrte, og var uden merpris for vore kunder indtil farstkommende fornyelse af
forsikringen.

Som fglge af ovennaevnte ophgr af rejsesygesikringen pa det gule sundhedskort pr. 1/8 2014 har
Europaeiske ERV udviklet nye fleksible arsrejseforsikringer og enkeltrejseforsikringer tilpasset de nye
krav.

De nye produkter er bygget op som en Basis- eller en Plusrejseforsikring, hvortil der kan der tegnes
tilleeg for skisport, afbestilling, bagage og ansvar samt ulykke. Hvis kunden kun gnsker at veere
daekket som tidligere under rejsesygesikringen pa det gule sundhedskort kan kunden tegne en Gul
Daekning. Alle vores forsikringer kan kgbes med og uden selvrisiko.

‘Vores produkter er nu mere fleksible og kvaliteten af produkterne, som udbydes er som altid i A
 hgjseedet med en passende prissaetning. Herved underbygger vi vores image, som specialisten, der
altid udbyder hgjkvalitetsprodukter med fremragende service.

Europeeiske ERVs website har en forbedret produktopdeling og forbedrede produktbeskrivelser samt
introducerer nye online services, hvilket vil ggre det nemmere for vores kunder at tegne den rigtige
forsikring samt indhente de ngdvendige oplysninger inden rejsen.

Erhvervsrejsemarkedet
Europaeiske ERV har forsat fokuseret pa Ignsom forretning i dette segment, hvilket har betydet, at

enkelte stgrre ikke profitable kontrakter er stoppet. Europaeiske ERV har holdt fokus pd at formidle
budskabet om vores daekninger og produkter til bade eksisterende og nye kunder, ligesom vores
webportal har gget indsatsen for at promovere vores produkter og yderligere understgtte vores profil
som eksperter pd markedet. Compliance krav har i 2015 og vil fremadrettet i hgjere grad pavirke det
internationale erhvervsrejsemarked. Vi har derfor indfgrt foranstaltninger i Danmark savel som i
Sverige til i feellesskab at sikre fortsat international compliance for vores produkter og set-up i hele
det nordiske marked. Vi tilbyder derved vores erhvervskunder en palidelig Igsning, nar det kommer
til den lovgivnings- og skattemaessige compliance.

Privatmarkedet

Privatmarkedet har realiseret en let gget omsaetning fordrsaget af de ggede krav til deekning ved
sygdom pa privatrejser inden for Europa. Denne andring er skyldes bortfaldet af rejsesygedaek-
ningen under Den Offentlige Rejsesygesikring pr. 1/8 2014.

Nordic Health Care

International sygeforsikring er ikke laengere en del af Europaeiske ERVs strategi. Derfor blev det med
virkning fra august 2013 besluttet at Nordic Health Care — Europeeiske ERVs internationale
sygeforsikringsbrand - trak sig fra markedet for international sygeforsikring.

Ovennzavnte har betydet, at vores brutto preemieindtaegt fra dette forretningsomrade er faldet i
farste halvar af 2015 og forsat vil falde, idet Europaeiske ERV forventer, at majoriteten af kunder vil
skifte til et andet sygeforsikringsselskab inden for de kommende ar.
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Europaiske ERVs Skadeafdeling

Europaeiske ERVs Assistance Netvaerk handterer taet pa fire tusinde akutte assistancesager arligt,
samt mere end 35.000 opkald pd vores alarm telefonnummer. Skaderne sker i alle verdensdele og
spaender fra mindre sager, sdsom ambulante sager, til store komplekse sager, f.eks. med involvering
af ambulancefly.

Ca. 20 % af sagerne er komplekse medicinske sager, som handteres i teet samarbejde med vores
specialiserede sgster assistanceselskab, Euro-Alarm i Prag. Vi vil udvide vores samarbejde med Euro-
Alarm fra 2016 og frem via Euro-Center S.A., Madrid.

Vi mener, at vi kan give vores kunder den bedste og mest effektive assistance ved at drive vores
eget globale assistancenetveerk. Det er for Europzeiske ERV altafggrende, at vi fastholder vores
hgjkvalitetskoncept med tryghed fgr, under og efter rejsen.

I mere end 90 &r har et meget udviklet internationalt netvaerk vaeret Europaeiske ERVs baerende
fundament - et fundament som Igbende justeres og udbygges i takt med udviklingen pa
rejsemarkedet og i overensstemmelse med de rejsendes behov og gnsker. Vores styrke er, at
Europaeiske ERV er medejer og/eller kontrollerer alle vaesentlige elementer i netvaerket og derved er
i stand til direkte at sikre kvaliteten i vores aSS|stance

Europeeiske ERVs servicekontorer udggr den lokale forankring i vores veletablerede netvaerk verden
over. Servicekontorerne er indgangen til de regionale omrader og dermed den lokale hjaelp og
assistance for vores kunder.

For den rejsende betyder tilstedevaerelsen af servicekontorerne, at der er et sted at henvende sig
ved tyveri og sygdom pa rejsen. P& verdensplan har vi 10 kontorer fordelt pd alle kontinenter. De er
alle bemandet med skandinavisk personale, og de behersker samtidigt ogsa det lokale sprog.
Servicekontorerne fungerer derfor som Europaeiske ERVs forlaangede arm i verden.

Udviklingen af virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Halvarets resultat er opgjort til et overskud pa 17,9 mio. kr. mod 29,1 mio. kr. i farste halvar 2014.

Nedgangen i resultatet p& 11,2 mio. kr. i forhold til fgrste halvar af 2014 kan primaert henfgres til en
reduceret afviklingsgevinst pa skadesreserverne. I fgrste halvar 2014 havde Europaeiske ERV en .
ekstraordinaer afviklings-gevinst pa reserverne pa 12,1 mio. kr. Denne afviklingsgevinst er for fgrste
halvar 2015 er nu tilbage p§ et mere normalt niveau svarende til 2,4 mio. kr.

Det forsikringstekniske resultat er opgjort til et overskud pd 9,2 mio. kr. mod et overskud pad 27,1
mio. kr. i fgrste halvar af 2014, en nedgang pa 17,9 mio. kr.

Bruttopraemier andrager 161,6 mio. kr. mod 165,4 mio. kr. i ferste halvar 2014, et fald pa 3,8 mio.
kr., som primaert skyldes en faldende preemieindtaegt vedr. erhvervsrejse- og udstationerings-
forsikringer. Denne nedgang kan forklares med reducerede praemier til kunder pa grund af godt
2014 skadesresultat samt manglende fornyelse af enkelte stgrre aftaler. Dette modsvares dog delvist
af et gget salg pa privatmarkedet.

Erstatningsudgifterne brutto andrager 80,0 mio. kr. mod 74,1 mio. kr. i fgrste halvar 2014, en
stigning pa 5,9 mio. kr. Skadesforlgbet har i farste halvar 2015 trods gget skadesprocent vaeret
tilfredsstillende og marginalt bedre end budgetteret. Skadeprocenten brutto pa er 54,2% mod 45,3%
i forste halvar 2014. Den ggede skadesprocent skyldes som tidligere naevnt primaert at Europaeiske
ERV i fgrste halvar 2015 har en vaesentlig lavere afviklingsgevinst end i fgrste halvar af 2014.
Skadesprocenten brutto ekskl. afviklingsgevinster udger i fgrste halvar 2015 55,7% mod 52,8% i
samme periode sidste ar. Den ggede skadesprocent brutto skyldes primaert ggede skadesprocenter
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pd Europaeiske ERVs privatprodukter samt pa den tilbagevaerende portefglje af Internationale
sygeforsikringer.

Resultatet af afgiven forretmng udviser en udgift for Europaeiske ERV pa 10,8 mio. kr. i farste halvar
2015 mod en udgift pd 12,2 mio. kr. i fgrste halvdr 2014. Et fald pad 1,4 mio. kr. sammenlignet med
forste halvar 2014. Faldet skyldes primaert en omlaegning af reassuranceprogrammet vedr.
International Sygeforsikring fra en kvote aftale til excess of loss daekning.

Herudover var fgrste halvar 2014 pavirket af en gget prOV|S|onsudg|ft til et genforsikringsselskab
fordrsaget af ovennaevnte omlaegning af vores reassurance pa international sygeforsikring.

Erstatnmgsudglfter for egen regning andrager 69,3 mio. kr. mod 59,9 mio. kr. i fgrste halvar 2014,
en st|gn|ng pa 9,4 mio. kr. Erstatnmgsprocenten for egen regnmg andrager 56,4% mod 40,1% i
farste halvar 2014, en stigning pa 16,3% point primaert forarsaget af den tidligere neaevnte aendring i
afviklingsgevinsterne fra fgrste halvar 2014 til fgrste halvar 2015.

Erhvervelsesomkostningerne andrager 27,2 mio. kr. mod 26,0 mio. kr. i fgrste halvar 2014.

Omkostningsprocenten, inklusive erhvervelsesomkostnmgerne og provision af afgiven forretning,
andrager 32,9% mod 31,5% i farste halvar 2014. Procenten for erhvervelsesomkostningerne alene
andrager 18,4% mod 15,9% i fgrste halvdr 2014. Den totale combined ratio f.e.r.
(totalomkostningerne mé’:lt i forhold til preemieindtaegten) udggr 94,3 % mod 84,2% i farste halvar
2014.

Administrationsomkostningerne udggr 20,3 mio. kr. mod 24,5 mio. kr. farste halvar 2014 et fald pa
4,2 mio. kr. Denne omkostningsreduktion skyldes primaert lavere personaleomkostninger samt en
refusion af mms og Isnsumsafgift. Derudover har Europaeiske ERV i lighed med tidligere &r tilpasset
organisationen og forbruget, i det omfang det har veeret muligt, i forhold til udviklingen i
praemieindtaegten.

Provisioner og gevmstandele fra genforsikring andrager en indtaegt pd 3,4 mio. kr. mod en udgift pa
12,2 mio. kr. i farste halvar 2014. Udgiften i forste halvar af 2014 skyldes den tidligere omtalte
omlaegning af reassurance aftale vedr. International sygeforsikring samt clean cut af denne, hvilket
betyder at der realiseres en provisionsudgift pa 16,2 mio. kr. under regnskabsposten “Provisioner og
gevinstandele fra genforsikringsselskaber”, men at en tilsvarende indtaegt realiseres under
regnskabsposten “Andring i genforsikringsandel af praemiehensaettelser”.

Resultat af tllknyttede virksomheder udviser et overskud pa 6,6 mio. kr. mod et overskud pa 5,9
m|o kr. i fgrste halvar 2014. Resultatet er skabt af ERV Pojistovna a.s. i Tjekkiet. Den vaesentligste
drsag til det forbedrede resultat er et forbedret resultat af den associerede virksomhed Euro-Center
Holding SE.

Resultat fra associerede virksomheder udviser et overskud pd 0,6 mio. kr. mod 0 mio. kr. i fgrste
halvar 2014. Resultatet er skabt af Euro-Center Holding SE, hvoraf Europzeiske ERV ejer 16,67%.

Indteegter fra investeringsejendomme andrager 1,1 mio. kr. mod 1,0 mio. kr. i fgrste halvar 2014.
Periodens renteindtaegt, udbytter m.v. andrager 4,5 mio. kr. mod 3,9 mio. kr. i fgrste halvar 2014.
Europaeiske ERV er forholdsvis fglsom for udviklingen i obligations- og valutakurserne m.m.
Selskabet har konstateret et netto tab i forbindelse med realiserede 99 urealiserede kursreguleringer
pa obligationer, obligationsbaserede investeringsbeviser og valuta pa i alt 1,0 mio. kr. Tabet skyldes

primaert kursreguleringer af obligationer.

Arets kursreguleringer netto er et tab pd 1,0 mio. kr. mod et en gevinst pa 0,1 mio. kr. fgrste halvar
2014.

Resultat af mvesterlngsvnrksomhed fgr overfgrsel af forS|krmgstekn|sk rente andrager et overskud pa
11,4 mio. kr. mod et overskud pa 10,6 mio. kr. i fgrste halvar 2014.
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Arets skat andrager en udgift pa 3,5 mio. kr. mod en udgift pa 7,8 mio. kr. i ferste halvar 2014.

Selskabets egenkapital pr. 30/6 2015 udggr 251,1 mio. kr. ud af selskabets balancesum pd 496,1
mio. kr.

Periodens resultat sammenholdt med tidligere udmeldinger
Selskabet forventede tidligere fglgende for 2015: ” Der forventes fortsat tilbagegang i

praemieindtaegt pa international sygeforsikring. Det er dog vanskeligt fortsat at tilpasse organisation
og faste omkostninger fuldt ud til den forventede praemienedgang i 2015. Dette vil derfor,
kombineret med, at Europeeiske ERV i 2015 forventer en gget skadesprocent samt ikke forventer
afviklingsgevinster i samme omfang som i 2014, betyde at forventningerne til resultatet for 2015 er
vaesentlig lavere end resultatet for 2014.”

Resultatet for fagrste halvdr 2015 er i overensstemmelse med det tidligere kommunikerede.

Ejerforhold

Europaeiske Rejseforsikring A/S er en 100% ejet datterselskab af ERV AG, Miinchen, Tyskland.
ERV AG, Minchen er et 100% ejet datterselskab af ERGO Versicherungsgruppe AG, Dlsseldorf,
Tyskland.

ERGO Versicherungsgruppe AG, Dusseldorf er et 100% ejet datterselskab af Munich Re, Munchen
Tyskland.

Koncernforhold
Til selskabet er knyttet fglgende virksomheder:

Belgb i 1.000 kr. -
Dattervirksomhed Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital Resultat-

andel
ERV Pojistovna a.s Tjekkiet Forsikringsvirksomhed 75,00% 69.692 6.594

Associeret virksomhed
Euro-Center Holding SE Tjekkiet Assistancevirksomhed 16,67% 42.979 0

Begivenheder efter 30. juni 2015 '
Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet haendelser af vaesentlig betydning for selskabets
gkonomiske situation.

Forventninger til andet halvdr 2015

Der forventes fortsat tilbagegang i preemieindtaegt vedrgrende international sygeforsikring. Det er
dog vanskeligt fortsat at tilpasse organisation og faste omkostninger fuldt ud til den forventedev
praeeamienedgang i 2015. Dette vil derfor, kombineret med, at Europaeiske ERV i andet halvar af 2015
forventer en gget skadesprocent, betyde at forventnmgerne til resultatet for 2015 er pa niveau med
resultatet realiseret for fgrste halvdr 2015.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Opggrelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser forudseetter anvendelse
af regnskabsmaessige skgn. De udgvede skgn er baseret pd forudsaetninger, som ledelsen anser som
forsvarlige, men som er usikre. Opggrelsen af forsikringsmaessige hensaettelser er i saerlig grad
forbundet med skgn.
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Risiko forhold

Europzeiske ERV samlede risikoprofil stammer fra risici i forbindelse med driften af kerneforretningen
og de deraf afledte finansielle og kapitalmeessige krav.

Det er til enhver tid Europaeiske ERV malsaetning, at monitorere og styre de enkelte risikokilders
bidrag til den samlede risiko, sdledes at mulighederne for at traeffe de rigtige beslutninger optimeres.

Europzeiske ERV har implementeret ngdvendige og relevante forretningsgange og kontrolfunktioner
med henblik pd at minimere risici i alle forretningsomrader. De overordnede risikopolitikker og -
rammer fastsaettes af bestyrelsen. Ansvaret for opfglgning pd de enkelte risikokilders risikoforhold er
placeret i Finance og rapporteres til direktionen og bestyrelsen. Vi har yderligere plejet vores
samarbejde med Integrated Risk Management Department i ERGO AG i Disseldorf, Tyskland,
gennem 2015 for at forbedre vores risk management kompetencer. Vi har udnavnt en nordisk risiko
Manager med ansvar for alle operationer i Danmark (og Sverige) med virkning fra 1. Maj 2015.

De enkelte forretningsomrader arbejder struktureret med risikostyring og rapporterer om indsatser
til risk management.

Overblik
De vaesentligste risikokilder i Europaeiske ERV:

e Forsikringsrisici
e Markedsrisici
e Operationelle risici

Forsikringsrisici

Europaeiske ERV har pa forsikringsdelen flere forskellige former for risici. Der er risiko pa
hensaettelser, praemier og tarifering. Det er vigtigt, at der dels er overblik over de enkelte risici, dels
er det en vigtig faktor, at identifikationen og malingen heraf kan bruges i forbindelse med strategiske
beslutninger.

Det er Europaeiske ERV politik, at de risici, der fglger af selskabets aktiviteter, skal afdaekkes eller
begraenses til et sddant niveau, at selskabet vil kunne opretholde en normal drift og gennemfgre
planlagte tiltag selv i tilfeelde af en meget ugunstig udvikling. Det sker bl.a. ved hjaelp exces of loss
genforsikringsaftaler. Desuden har selskabet, for at imgdega risici i forbindelse med katastrofer,
indgdet genforsikringskontrakter, som begraenser Europaeiske ERVs risici til ca. 5 mio. kr. pr.
skadestilfeelde. Selskabet har estimeret virkningen af en omfattende pandemi til ca. 16 mio. kr. for
egen regning. Stgrrelsen af denne risiko skyldes, at en pandemi ikke opfattes som én skade.
Europaeiske ERVs risici er derfor ikke begraenset til de ovenfor navnte 5 mio. kr.

Markedsrisici
Det er Europaeiske ERV malsaetning, at styre markedsrisikoen sdledes, at selskabet opndr et afkast,
der matcher den patagede risiko.

De vaesentligste markedsrisici er:

e Renterisiko

o Aktierisiko

e Ejendomsrisiko

e Kreditrisiko og modpartsrisiko
e Valutarisiko :

Resultatmaessigt er selskabet primaert fglsomt over for udvikling i valutakurserne samt udviklingen

pa obligations- og aktiemarkedet. Finanstilsynets opstillede stress-scenarier - réd og gren - er
Igbende blevet opgjort, og Europaeiske ERV har altid veeret i grgnt lys med en god
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sikkerhedsmargen. Den seneste beregning viste en total egenkapitaleffekt pd minus 21,4 mio. kr.
ved fald svarende til Finanstilsynets rgde scenario.

Operationelle risici

Udviklingen pa rejsemarkedet og begivenheder som begraenser befolkningens rejselyst vil have en
forholdsvis kraftig indvirkning pa selskabets resultat. Europaeiske ERV vurderer, at en sddan risiko
kan have en negativ effekt svarende til ca. 5% af selskabets egenkapital.

Kapitalstyring

Europaeiske ERVs solvensbehov opggres pa baggrund af regler for opggrelse af individuelt
solvensbehov. Selskabets ledelse har vurderet, at et sikkerhedsniveau pa 99% er tilfredsstillende,
hvilket betyder, at Europaeiske ERV kan honorere forsikringstagernes krav i 99 ud af 100 &r.
Europaeiske ERV har udover beregningen med et sikkerhedsniveau pd 99% ogsa beregnet
kapitalkravet efter et sikkerhedsniveau pa 99,5%), som svarer til, at Europaeiske ERV kan honorere
forsikringstagernes krav i 199 ud af 200 ar. Modellen har vaeret anvendt en del ar, og Europaeiske
ERV har altid haft tilstraekkelig kapital til at opfylde savel sikkerhedsniveauet pa 99%, som det pa
99,5%.

Det individuelle solvensbehov er opgjort til 85,8 mio. kr. og skal daekkes af selskabets basiskapital
- pd 213,0 mio. kr. pr. 31/12 2014.

Kapitalkrav individuel solvens : ' .
: . 30/6 2015 31/12 2014 -

Basiskapital 213.010 191.986
Solvenskrav 40.591 42.194
Individuelt solvensbehov 85.795 89.460

Opggrelsen af ovenstdende kapitalkrav er i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Europaeiske ERVs solvensbehov er ligeledes opgjort efter en solvens II standard model baseret pa
Finanstilsynets reviderede bekendtggrelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber, der
tradte i kraft 1/1 2014. Opggrelsen af tilstraekkelig basiskapital og samlet solvensbehov pr. 31/12
2014 jf. ovennavnte bekendtggrelse:

30/6 2015 31/12 2014

Tilstraekkelig basiskapital 207.200 186.374
Samlet solvensbehov 100.590 100.227
Solvens II

De kommende Europaeiske solvensregler, Solvens II, treeder i kraft 1. januar 2016.

Munich Re og ERGO Koncernen, som Europeaeiske ERV er en del af, startede i 2009 et Solvens II
projekt. Projektet ledes af en projektgruppe i Tyskland. For Europaeiske ERV indebzerer projektet en
Igbende tilpasning til og udvikling af en standard model samt et system til risikohdndtering.
Bestyrelsens involvering i og styring af projektet er sikret ved at flere af Europaeiske ERVs
bestyrelsesmedlemmer, herunder formanden, samt CFO deltager i projektet og Bestyrelsen
orienteres Igbende herom. Der har pd basis af 2014 regnskabet veeret foretaget testberegninger af
en standardmodel beregning af solvensbehovet, en beregning af den gkonomiske balance samt af
begrebet “own funds” jf. Solvency II regulativet. Beregningen fra ultimo 2014 viste, .at Europaeiske
ERV opfyldte solvenskravene uden problemer.



Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt halvarsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2014 for
Europeeiske Rejseforsikring A/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1.
januar - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pdvirkes af.

Halvarsrapporten er ikke revideret eller gennemgaet af selskabets revisor.

Kgbenhavn, den 5. august 2014

Direktionen:

Johann-Dietrich von Hulsen / Winnie Grgnnemose
administrerende direktgr underdirektgr, gkonomi

Bestyrelsen:

Richard Bader
formand i bestyrelsen

Ulrike Timmer Gabriele Bayer
bestyrelsesmedlem og bestyrelses-og revisionsudvalgsmedlem
formand for revisionsudvalg

Peter Fobian Christoffer Nylandsted
medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Jorn Sgnderup
bestyrelses-og revisionsudvalgsmedlem
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Note

Resultatopggrelse 1/1- 30/6

i 1.000 kr.

Praemieindtaegter

Bruttopramier

Afgivne forsikringspraamier

Andring i preemiehenseaettelser

FAEndring i genforsikringsandel af preemiehenseettelser
Preemieindtaegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Erstatningsudgifter

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

Andring i erstatningshensaettelser

FAEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt

Bonus og preemierabatter

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Indteegter af investeringsaktiver

Indteegter fra tilknyttede virksomheder

Indteegter fra associerede virksomheder

Indteegter fra investeringsejendomme

Renteindteegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomk. i forb. med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE

Andre indtaegter
Andre omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
Skat
ARETS RESULTAT

TOTALINDKOMST

Anden totalindkomst
Arets kursregulering af udenlandske enheder

Nettoindtaegt/omkostning indregnet direkte i egenkapitalen

Arets resultat
SAMLET TOTALINDKOMST

13

2015 2014
161.555 165.410
-23.301 19.610
-12.622 -454

-1.546 -33.758
124.086 150.808
-196 169
74.988 90.903
-11.399 -32.047
5.030 -16.807
681 17.897
69.300 59.946
1.252 1.251
27.198 25.989
20.294 24.489
-3.377 12.206
44.115 62.684
9.223 27.096
6.594 5.919
567 0
1.095 986
4.477 3.866
-1.033 119
-67 0

-279 -270
11.354 10.620

196 -169
11.550 10.451

1.659 1.696

1.034 2.389
21.398 36.854

3.461 7.763
17.937 29.091

1.656 19

1.656 19

17.937 29.091
19.593 29.110




Note

Balance pr.

i 1.000 kr.

AKTIVER

Immaterielle aktiver

Software

Software, igangvaerende udviklingsprojekter
IMMATERIELLE AKTIVER, I ALT

Materielle aktiver
Driftsmidler

Domicilejendom
MATERIELLE AKTIVER, I ALT

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt

Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, I ALT
Genforsikringsandele af de forsikringsmeessige hensaettelser

Genforsikringsandele af preemiehensaettelser
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser, i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos forsikringstagere

Tilgodehavender hos forsikringsmeeglere

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikrings-
kontrakter, i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender, i alt
TILGODEHAVENDER, I ALT

Andre aktiver

Likvide beholdninger

@vrige

ANDRE AKTIVER, I ALT

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT

AKTIVER, I ALT

12

30/6 2015 30/62014  31/122014
13.482 17.097 15.046
0 0 335
13.482 17.097 15.381
1.961 2.609 1.693
87.130 87.577 87.664
89.091 90.186 89.357
52.269 51.249 53.453
7.177 6.217 6.147
59.446 57.466 59.600
33 33 33
9.896 30.107 30.214
269.733 260.709 275.089
279.662 290.849 305.336
339.108 348.315 364.936
8.517 11.880 10.063
9.475 11.778 10.156
17.992 23.658 20.219
7.238 13.864 6.829
1.743 5.730 2.218
8.981 19.594 9.047

0 13.660 0

2.598 2.873 2.084

0 0 0

0 0 0

802 747 861
3.640 3.682 7.175
7.040 20.962 10.120
34.013 64.214 39.386
14.413 11.259 2.539
95 165 127
14.508 11.424 2.666
4.379 4.206 3.133
1.536 1.835 2.107
5.915 6.041 5.240
496.117 537.277 516.966




Balance pr.

Note

i 1.000 kr.

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital

Opskrivningshenlzaeggelser

Reserver

Sikkerhedsfond, ubeskattet
Andre henlaeggelser, ultimo
Reserver, i alt

Foresldet udbytte
Overfgrt overskud
EGENKAPITAL, I ALT

Hensaettelser til forsikringskontrakter
Praemiehensaettelser
Erstatningshensezettelser

HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, I ALT

Henssaettelser til andre risici og omkostninger
Udskudte skatteforpligtigelser

HENSATTE FORPLIGTIGELSER, I ALT
Geeld

Geeld i forbindelse med direkte forretning
Geeld i forbindelse med genforsikring
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geeld

GALD, I ALT

PASSIVER, I ALT

Eventualforpligtelser

13

30/6 2015 30/6 2014 31/12 2014
10.000 10.000 10.000
798 798 798
115.000 115.000 115.000
45.919 43.938 46.073
160.919 158.938 161.073
0 0 50.882
79.408 92.207 59.661
251.125 261.943 282.414
123.229 135.291 110.607
61.386 66.547 56.356
184.615 201.838 166.963
8.095 8.657 8.500
8.095 8.657 8.500
7.520 16.102 8.022
3.121 3.735 4.198
1.275 242 2.084

0 0 0
15,915 10.805 13.817
24.451 33.955 30.968
52.282 64.839 59.089
496.117 537.277 516.966
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel virksomhed
samt F|nanst|Isynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser.

Halvarsrapporten er aflagt i hele tusinde kroner.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Regnskabsmeaessige skgn
Udarbejdelsen af regnskabet i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse forudsaetter anvendelsen

af visse kritiske regnskabsmaessige skgn og kraever desuden, at ledelsen foretager vurderinger ved
anvendelsen af selskabets regnskabspraksis.

Opggrelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser forudsaetter
anvendelse af regnskabsmaessige skgn. De udgvede skgn er baseret pa forudsaetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre. Opggrelsen af forsikringsmaessige hensaettelser
er i seerlig grad forbundet med skgn. Disse skgn er naermere beskrevet nedenfor under de enkelte
regnskabselementer.

Indregning og mdling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynllgt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som f;alge af
en tidligere begivenhed, og nar det er sandsynllgt at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdl dog indregnes materielle og
immaterielle anleegsaktiver til kostpris. Efterfalgende méalinger foretages som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved mdregnmg og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden
halvrsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der kan henfgres til denne regnskabsperiode. Veerdireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen, medmindre andet er anfgrt nedenfor.

Koncerninterne transaktioner

Vederlag for administrationen for koncernens selskaber afregnes p& omkostningsdaekkende basis.
Mellemregningskonti, der ikke er at betragte som Igbende forretningsmellemvarende, forrentes
med markedsrente.

@vrige ydelser (herunder genfors:krmg), der leveres som led i den normale forsikringsdrift til og fra
koncerninterne aftagere, afregnes pd markedsvilkar.

Koncerninterne handler med aktiver, herunder veaerdipapirer, sker til markedspriser.
Der har ikke veeret foretaget vaesentlige koncerninterne handler med aktiver i regnskabsperioden.

Koncernregnskab

Selskabet har valgt ikke at udarbejde koncernregnskab i henhold til §134 i Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, da selskabets
ultimative moderselskab, Munich Re, udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet og dets
datterselskab indgar.
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis, fortsat

RESULTATOPG@RELSEN
RESULTAT AF FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Praamieindtaegter for egen regning
Praemieindtaegter f.e.r. omfatter periodens opkraevede preemier med fradrag af de til
genforsikringen afgivne praemier, reguleret for beveegelserne i preemiehensaettelserne.

Forsikringsteknisk rente for egen regning

Forsikringsteknisk rente f.e.r. beregnes pa grundlag af periodens gennemsnitlige
forsikringsmaessige henseaettelser f.e.r. Som rentesats anvendes periodens gennemsnitlige
obligationsrente for obligationer med kort Igbetid.

Den forsikringstekniske rente reduceres med den del af stigningen i nettohenseettelserne, der kan
henfgres til Igbetidsforkortelse af diskonteringen.

Erstatningsudgifter for egen regning

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter udbetalte erstatninger samt direkte og indirekte omkostninger til
skadebehandling med fradrag af de fra genforsikringen refunderede erstatninger reguleret for
bevaegelserne i erstatningshenszettelser.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter sdledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrgrende
regnskabsperioden. Endvidere indgar forskellen (aflgbsresultatet) mellem de i regnskabsperioden
udbetalte erstatninger vedrgrende skader, indtruffet i tidligere ar, og erstatningshensattelserne
ved regnskabsperiodens begyndelse og slutning. Den del af forggelsen af hensaettelserne, der kan
henfgres til lgbetidsforkortelser, er overfgrt til forsikringsteknisk rente.

/Endringer i erstatningshenseettelserne som fglge af forskydninger i rentekurven og valutakurser
indregnes som en kursregulering.

Bonus og praemierabatter

Bonus og preemierabatter vedrgrer forventede og tilbagebetalte preemiebelgb, hvor stgrrelsen af
tilbagebetalingen er afhaengig af skadeforlgbet, og hvor kriterierne for udbetaling er fastlagt forud
for regnskabsarets begyndelse eller ved tegning af forsikringen.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning

Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter erhvervelses- og administrationsomkostninger
med fradrag af modtagne genforsikringsprovisioner. Omkostninger til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden indregnes pa tegningstidspunktet. Administrationsomkostninger periodiseres,
s& de omfatter regnskabsperioden.

Indtaegter af investeringsaktiver
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder indeholder selskabets andel af tilknyttede virksomheders
resultat.

Indteegter fra associerede virksomheder indeholder selskabets andel af associerede virksomheders
resultat.

Indtaegter fra investeringsejendomme fgr dagsveerdiregulering omfatter resultat af ejendomsdrift
fratrukket udgifter til ejendomsadministration p& den del af ejendommen, som ikke anvendes af
selskabet.

Renter og udbytte m.v. indeholder regnskabsperiodens indtjente renter, modtagne udbytter m.v.

Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa investeringsaktiver, veerdiregulering af
grunde og bygninger, valutakursreguleringer.

Valutakursregulering af alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurs.
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed indeholder omkostninger
forbundet med forvaltning af investeringsaktiver.

@VRIGE POSTER

Andre indtaegter og udgifter
Andre indtaegter og udgifter indeholder indteegter og udgifter ved administrationsordninger, som
ikke kan henfgres til forsikringsbestanden.

Skat
Skat af periodens resultat er beregnet med udgangspunkt i periodens resultat fgr skat, korrigeret
for ikke skattepligtige indtaegter og omkostninger.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Der foretages fuld koncernintern
fordeling af skat, sdledes at selskabet skal betale for anvendelse af eventuel negativ skattepligtig
indkomst fra sambeskattede selskaber, ligesom selskabet modtager refusion herfra for
sambeskattede selskabers anvendelse af eventuelle skattemaessige underskud i selskabet.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske enheder,
filialer eller dattervirksomheder indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den
enkelte enhed.

Udskudt skat hensaettes med 23,5% til 22% af alle tidsforskelle mellem det i halvarsrapporten
rapporterede resultat og det i skatteangivelsen rapporterede resultat og mellem den
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdi af selskabets immaterielle aktiver, investeringsaktiver,
driftsmidler og geeld.

Udger udskudt skat et skatteaktiv, indregnes dette under aktiverne, sdfremt det med overvejende
sandsynlighed kan udnyttes i fremtiden. Den skat, der pahviler sikkerhedsfonden (latent skat),
hensaettes ikke i balancen.

BALANCEN
Immaterielle aktiver

Aktiverne males til anskaffelsesveaerdi med fradrag af afskrivninger og nedskrivninger. Der
foretages linezere afskrivninger, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstid:

Software p.t. 3 - 10 &r

Omkostninger, direkte forbundet med fremstillingen af identificerbare og unikke softwareprodukter,
indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. Direkte omkostninger omfatter
personaleomkostningerne til softwareudvikling samt andre direkte relaterede omkostninger. Alle
gvrige omkostninger forbundet med udvikling eller vedligeholdelse af edb-software udgiftsfares
Igbende.

Efter faerdigggrelse af udviklingsarbejdet afskrives aktivet lineaert over den vurderede gkonomiske
brugstid, p.t. maksimalt over 10 &r. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle
nedskrivninger.

Immaterielle anleegsaktiver, herunder igangvaerende udviklingsprojekter, nedskrives til
genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Driftsmidler

Inventar og driftsmidler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte knyttet til erhvervelsen af de
relevante aktiver indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til brug.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over aktivernes forventede brugstider, der udggr

Inventar og andet driftsmateriel p.t. 5ar
EDB p.t. 3-538r
Biler p.t. 5 8r

Aktivernes restvaerdi og brugstid gennemgads ved hver balancedag og reguleres om ngdvendigt.

Gevinster og tab pa frasolgte og udrangerede aktiver opggres ved at sammenholde salgsprovenuet
med den regnskabsmaessige veerdi. Gevinster og tab indregnes i resultatopggrelsen. Ved
afhaendelse af opskrevne aktiver overfgres opskrivninger, der er indeholdt i
opskrivningshenlaeggelse, til overfgrt resultat.

Materielle anlaegsaktiver, herunder igangvaerende projekter, nedskrives til genindvindingsvaerdien,
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Domicilejendom

Domicilejendomme optages til omvurderet vaerdi, som er dagsvaerdien pd omvurderingstidspunktet
med fradrag af efterfglgende akkumulerede afskrivninger. Der foretages Isbende omvurdering
sdledes, at den regnskabsmaessige veerdi ikke afviger fra domicilejendommens dagsvaerdi pa
balancetidspunktet.

Opskrivninger indregnes pa egenkapitalen, medmindre opskrivningen modsvarer en nedskrivning,
der tidligere er indregnet i resultatopggrelsen. Nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen,
medmindre nedskrivningen modsvarer en opskrivning, der tidligere er indregnet i egenkapitalen.

Afskrivningerne resultatfgres over brugstiden. Den forventede brugstid vurderes Igbende.
Europaeiske Rejseforsikring A/S vurderede ved overgang til reglerne iht. Finanstilsynets
bekendtggrelse om finansielle rapporter at brugstiden er 50 &r samt at scrapvaerdien er 70%

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele veerdiansaettes til den regnskabsmaessige indre vaerdi efter equity-metoden. Dette
medfgrer, at kapitalandelene optages i balancen til den forholdsmaessige andel af selskabernes
indre veerdi, og at selskabets andel af resultatet medtages i resultatopggrelsen under indteegter fra
tilknyttede og associerede virksomheder.

Nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i

nettoopskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen, hvis den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen.
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Andre finansielle investeringsaktiver
Bgrsnoterede obligationer og kapitalandele méles til den p& balancetidspunktet senest noterede
lukkekurs pd bgrsen. Udtrukne obligationer méles dog til nutidsvaerdien.

Unoterede kapitalandele males til en skgnnet markedsvaerdi baseret pa det senest foreliggende
drsregnskab for den pdgaeldende virksomhed.

Pantsikrede udl&n méles til en skgnnet dagsvaerdi pa balancetidspunktet.
Afregningsdatoen anvendes som indregningstidspunkt for alle investeringsaktiver.

Genforsikringsandele af forsikringsmaessige hensaettelser

Kontrakter indgdet af selskabet med genforsikringsselskaber, hvor selskabet kompenseres for tab
pa en eller flere kontrakter udstedt af selskabet, og som opfylder klassifikationskravene for
forsikringskontrakter, klassificeres som genforsikringsandele af forsikringsmaessige hensattelser.

Genforsikringens andel af preemiehenszettelserne beregnes pa basis af genforsikringsselskabernes
andele af brutto praemiehenseettelserne i henhold til de enkelte kontrakter.

De ydelser, som selskabet er berettiget til under sine genforsikringskontrakter, indregnes som
aktiver og optages som genforsikringsandel af erstatningshensaettelser.

Genforsikringens andel af erstatningshensaettelser indregnes til diskonteret vaerdi, hvor dette er
vaesentligt. De fremtidige indbetalinger tilbagediskonteres med en nulkupon rentestruktur fastsat
af Finanstilsynet.

Selskabet gennemgar Isbende sine genforsikringsaktiver for veerdiforringelse. Hvis der er en klar
indikation af, at genforsikringsaktivet er veerdiforringet, nedskrives den regnskabsmaessige veerdi
af genforsikringsaktivet til genindvindingsveerdien. Nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender veerdiansaettes med fradrag for hensaettelse til tabsrisici, opgjort pd grundlag af
en individuel vurdering af tilgodehavenderne.

Periodeafgraesningsposter
Periodeafgraesningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsperioder.

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, ndr der ikke er nogen forpligtelse til at overfgre kontanter
eller andre aktiver.

Opskrivningshenlaggelser

Opskrivning af domicilejendomme indregnes i anden totalindkomst, medmindre opskrivningen
modsvarer en tidligere nedskrivning. Opskrivningshenlaeggelser viser nettoopskrivning pa
domicilejendomme.

Sikkerhedsfond

Sikkerhedsfonden er under egenkapitalen indregnet som del af reserver. Anvendelse af fondene
kan udelukkende ske med tilladelse fra Finanstilsynet og skal veere til fordel for forsikringstagerne.
Belgbet er ubeskattet og der er ikke afsat udskudt skat af sikkerhedsfonden i balancen.

Andre henlaeggelser

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
henlaegges via overskudsdisponeringen til reserven for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode under "Andre henlaeggelser” under egenkapitalen.
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

HENSAETTELSER

Praemiehenseettelser

Preemiehensaettelser opggres som de fremtidige udbetalinger herunder udbetalinger til
administration og skadebehandling, vedrgrende fremtidige begivenheder for igangvaerende policer.
Dog som minimum til den del af praemien som beregnes efter pro rata temporis princippet frem til
ferstkommende forfald. I tilfeelde af variationer i risikofrekvensen reguleres for denne. For
nytegnede arsrejseforsikringer, hvor en vaesentlig del af risikoen pd nytegnede policer ligger i
umiddelbar forlaengelse af ikrafttreedelsesdatoen for policen, fares 50% af praemien til indteegt
inden for de fgrste 2-3 uger og resten fordeles efter pro rata temporis princippet. Henseettelserne
omfatter ogsa belgb hensat til daekning for risiko for stigende alder. Disse henszettelser afsaettes,
nar der ikke opkraeves naturlig preemie og de risici, der daekkes, vokser med forsikredes alder.

Preemiehensaettelserne er opgjort under hensyntagen til fradrag for direkte erhvervelsesom-
kostninger.

Erstatningshensattelser

Erstatningshensaettelser omfatter forventede erstatningsudbetalinger samt direkte og indirekte
skadebehandlingsomkostninger vedrgrende begivenheder, der er opstdet frem til balancedagen.
Erstatningshenseettelser estimeres ved brug af data fra individuelle sager, som er anmeldt til
selskabet og statistiske analyser for indtrufne, men endnu ikke anmeldte skader samt de
forventede endelige omkostninger ved mere komplekse erstatningskrav, som kan blive pdvirket af
eksterne forhold (for eksempel domsafsigelser).

Erstatningshensaettelser indregnes til diskonteret vaerdi, hvor det er vaesentligt. De fremtidige
udbetalinger tilbagediskonteres med en nulkupon rentestruktur fastsat af Finanstilsynet.

Diskontering anvendes ikke p.t., idet dette ikke vurderes vaesentligt.

Hensaettelser til bonus og praemierabatter
Hensaettelser til bonus og preemierabatter er belgb, der forventes betalt til forsikringstagerne under
hensyntagen til skadeforlgbet i regnskabsperioden.

Test af hensaettelsernes tilstraekkelighed

Der udfgres Igbende test for at sikre, at de forsikringsmaessige hensaettelser er tilstreekkelige. Ved
udfgrelsen af disse tests anvendes der aktuelle vurderinger af fremtidige pengestromme af
erstatninger, gevinster og direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger. I tilfeelde af
utilstraekkelighed forgges den relevante hensaettelse, og reguleringen indregnes over
resultatopggrelsen.

Geald
Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Note

i 1.000 kr.
2 Femarsoversigt

Resultatopggrelse 1/1-30/6
Bruttopreemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter

Forsikringsmeessige driftsomkostninger
Resultat af genforsikring (-= netto omkostning)
Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Periodens resultat

Aflgbsresultat brutto

Aflgbsresultat f.e.r.

Aktiver og pasiver pr.
Forsikringsaktiver
Forsikringsmeessige henszettelser
Egenkapital ultimo

Aktiver i alt

Brutto erstatningsprocent

Brutto omkostningsprocent

Netto genforsikringsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
Egenkapitalforrentning p.a. i procent
Solvensdaekning

2015
148.933
80.018
47.492
-10.752
9.223
11.550
17.937
2.262
2.387

30.06.2015
17.992
184.615
251.125
496.117

54,18%
32,89%
7,22%
94,29%
93,75%
0,80%
24,14%
5,25
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2014
164.956
74.096
50.478
-12.204
27.096
10.451
29.091
12.284
12.109

30.06.2014
23.658
201.838
261.943
537.277

45,26%
31,50%
7,40%
84,16%
83,47%
4,74%
38,04%
5,06

2013
201.830
113.790
78.630
-16.555
-6.956
-3.004
-7.597
11.365

6.923

30.06.2013
98.084
298.256
227.972
584.849

56,41%
39,52%
8,20%
104,13%
103,44%
4,62%
-10,96%
2,97

2012
238.591
176.086

66.988
1.049
-3.818
8.291
4.911
-7.397
-4.679

30.06.2012
109.025
347.501
245.838
673.255

74,13%
28,20%
-0,44%
101,89%
101,80%
-2,82%
3,99%
2,81

2011
246.812
149.573

91.965
-22.531
-16.773

2.963

-10.875
-8.787
-7

30.06.2011
89.819
300.356
235.706
603.538

60,93%
37,46%
9,13%
107,52%
106,78%
-9,91%
-9,00%
2,79



Note 1/1-30/6

i 1.000 kr.
2015 2014
3 Specifikation af forsikringsteknisk resultat
Praemieindtaegter fratrukket bonus og praemierabatter 147.681 163.705
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -196 169
Erstatningsudagifter -80.018 -74.096
Administrationsomkostninger -20.294 -24.489
Erhvervelsesomkostninger -27.198 -25.989
Resultat af bruttoforretning 19.975 39.300
Afgivne genforsikringspraemier -24.847 -14.148
Modtaget genforsikringsdaekning 10.718 14.150
Provision og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 3.377 -12.206
Resultat af afgiven forretning -10.752 -12.204
Forsikringsteknisk resultat 9.223 27.096
Erstatningsudgifter f.e.r., aflgbsresultat
Aflgbsresultat, brutto 2.262 12.284
Aflgbsresultat, afgiven foretning 124 -175
Erstatningsudagifter f.e.r., aflgbsresultat i alt 2.387 12.109
v 30/6 2015 30/6 2014 31/12 2014
4 Eventualforpligtelser

Selskabet har leaset kopimaskiner. Ydelserne i leasing perioden udggr: 1.286 1.804 1.545
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